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LES OBLIGATIONS CONVERTIBLES

Les obligations convertibles donnent & son titulgire le droit de convertir ses
obligations en actions & la date d’amortissement ou & une autre date précise. En
d’autres termes la soctété anonyme peut convertir les obligations en actions au
lieu de payer leur montant. Les obligataires de ce genre peuvent demander d la
société de leur rembourser le montant des obligations ou de les convertir en acti-
ons de la société emettrice ou celle d’une autre socidte.

Quand Uobligataire fait valoir son droit, perd son ditre et gagne le nome
d’un titulaire d’action. Mais il faut ajouter tout de suite que le droit de conver-
sion n'est en effet pas une condition mais une option dont seul Pobligataire peut
Sfaire usage., '

On péut reunir sous deux groupes les raisons d’emetire des obligations con-
vertibles : Avant tout, les obligations convertibles peuvent etre utilisées comme une
source fz'nantié're Quand la sociéié veut faire une jointe & ses sources, elle peut
procéder 4 Pemission d’ obligations convertibles. De meme, les obligations con-
vertibles peuvent etre utilisées colme un moyen d’investissement. C’est une raison
de préférence pour.les investiseurs de s’assurer un certain revenu en achetant des
obligations et de s associer ainsi au moyen de leurs prets, en _fonction de la bonne
marche de la sociéié.

En droit européen et americian les obligations convertibles ont une domaine
- d’application ancienne. Quant au droit turc, il w’y avait pas un article particu-
lier ni dans ETK et ni dans TTK. Malgré cela on admet le pouvoir d’émettre
des obligations convertibles de assemblée générale des obligataires. Pour la
- premiére fois les obligations convertibles ont ete introduites dans la législation
turc par Uart. 14 de SPK (Lot sur le marché de capital no : 2499 )

L’article susmentionné stipule que les conditions et la procedure d’emettre
et de convertir les obligations convertibles ont été etablies et annoncées par Ser.
. P.K. (Comission de marche de capitat) dans une circulaire, série II, no : 3.
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Cette meme loi introduit le systéme de capital autorisé qui _facilite I’emission
dobligations convertibles. Le capital autorisé montre les limites maximales des
actions que le conseil d’adminisiration peut émettre. Le conseil d’administration
nest pas obligé de respecter la procédure d’augmentation de capital, quand il
veut émettre des actions dans le cadre du capital autorisé, car ce pouvoir lui
est confié par le statut.

Avant le systém de capital autorisé, Iémission des obligations provoquart
des difficultés mais grace d& ce systéme le conseil d’administration peut émetire
des actions quend il en a besoin.

Selon la circulaire série II no : 3 art. 1, les sociétés anonymes peuvent é-
mettre des obligations convertibles dans le cadre de leurs statits. La quantité
des obligations ne doivent pas dépasser les limites établies par TTK et SPK.
En plus pour que les sociétés anonymes puissent emettre des nouvelles obligations
convertibles, il faut que toutes les obligations emises soient ‘vendues.

C’est Passemblée générale que décide de Uémission des obligations conver-
tibles. Mais par le statut, ce pouvoir peut etre transféré au conseil d’administ-
ration. St ce pouvoir est exercé par le conseil d’administration Part. 423-424
de TTK ne sont pas applicables.

Selon la circulaire série II no: 4 art. 8, on droit obienir I’ autorisation de
comission du marché de capital a propos de I’émission des obligations, dans le
motis qui suit la decision relative & I’emission d’obligations prise par I’ assemblée
générale ou du conseil &’ administration. On a encore besoin d’une homologation
du tribunal de commerce si la décision est prise par 'assemblée générale. Aprés
cette homologation ou Iautorisation de Ser. P.K. on procéde & Ienregistrement
au registre de commerce en vue de la publication d’une notice.

Les renseignements que celle-ct doit contenir sont cités dans Uart.’9 de la
circulaire série II no : 3. Un prospectus aussi doit etre publié pour d’offre pub-
lic. I contiendra les indications prévues par Uappendice 2 de la circulaire série
II no: 4.

Les titulaires des obligations convertibles dinsi émises peuvent avoir des
actions equivalentes d la valeur nominal de leurs obligations & la date d’éché-
ance (circulaire série I no : 3 art. 2). Selon Part. 1 de la circulaire serie 11
no 8, Péchéances des obligations convertibles ne doit pas etre moins de 2 ans e
plus de 7 ans.

La conversion s’opére soit d la date d’échdnge, soit selon le plan d&’amortis-
sement. Si la conversion se fait selon le plan d’amortissement, la sociéte doit
émettre des actions en quantité des obligations qui pourront ere converties et mi-



















































































































